Bestadtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Value Research & Management AG, Hamburg

Vermerk Uiber die Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
Eingeschrdnkte Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Value Research & Management AG, Hamburg, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepriift. DarUber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht
der Value Research & Management AG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31.
Dezember 2019 geprift. Die in der Anlage genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts

haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprdft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss mit Ausnahme der méglichen Auswirkungen des im
Abschnitt ,Grundlage fir das eingeschrankte Prifungsurteil zum Konzernabschluss und fir das
Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht® beschriebenen Sachverhalts in allen
wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergéanzend nach
§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften. Der Konzernabschluss
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriffen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2019
sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

und

o vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht mit Ausnahme der mdglichen
Auswirkungen des im Abschnitt ,Grundlage fir die eingeschréankten Prifungsurteile®
beschriebenen Sachverhalts insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen, mit Ausnahme der mdglichen Auswirkungen dieses Sachverhalts, steht
der zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit einem den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entsprechenden Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen

Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung mit Ausnahme der genannten
Einschrankung des Prifungsurteils zum Konzernabschluss zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir das eingeschrénkte Prifungsurteile

Unter dem Posten sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte werden im Konzernabschluss
Forderungen in H6he von insgesamt KEUR 1.063 ausgewiesen. Diese Forderungen bestehen gegeniber
den externen (freiberuflichen) Vermittlern und resultieren aus gewahrten Darlehen, Vorschussen und
Starthilfen/Garantievorschiissen. Die Gesellschaft hat keine Zweifel an der Werthaltigkeit dieser
Forderungen und hat bereits Wertberichtigungen in Hohe von KEUR 1.372 gebildet. Uns konnten im
Rahmen der Abschlussprifung keine geeigneten Nachweise vorgelegt werden, um mit hinreichender
Sicherheit die Werthaltigkeit dieser Forderung zu bestatigen. Wir kénnen daher nicht ausschliel3en, dass
Anderungen insbesondere am Posten kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte, dem Jahresergebnis und
dem Eigenkapital hatten vorgenommen werden missen. Dieser Sachverhalt beeintrachtigt moglicherweise
auch die Darstellung des Geschaftsverlaufs im Lagebericht einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und

der Lage der Gesellschaft sowie die Darstellung der Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung.

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
LEU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Dartber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
eingeschranktes Prifungsurteil zum Konzernabschluss und unser Prifungsurteil zum zusammengefassten

Lagebericht zu dienen.
Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf Angabe 9.4 im Konzernanhang sowie die Angaben in Abschnitt Nachtragsbericht des
zusammengefassten Lageberichts, in denen die gesetzlichen Vertreter beschreiben, dass die
Auswirkungen aus der COVID19 Pandemie auf das Verhalten von Endkunden in Bezug auf den Abschluss
von Finanzanlagen und Versicherungen — und damit auf die Provisionserldse - nicht abschliefiend beurteilt
werden kann. Ein Rickgang der Provisionserldsen kann zu einer Finanzierungslicke flhren. Wie in
Angabe 9.4 und im Abschnitt Nachtragsbericht des Lageberichts dargelegt, deuten diese Ereignisse und
Gegebenheiten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein
bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile

sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.



Besonders wichtige Priifungssachverhalfe in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Zusatzlich zu dem
im Abschnitt ,Grundlage fir die eingeschrankten Prifungsurteile” und im Abschnitt ,Wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit® beschriebenen
Sachverhalten haben wir die unten beschriebenen Sachverhalte als die besonders wichtigen

Prifungssachverhalte bestimmt, die in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

Abgrenzung der identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden vom Goodwill im Rahmen der
Kaufpreisallokation aus dem Erwerb der mitNORM

Risiko fiir den Abschluss

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen in diesem

Zusammenhang auf Anmerkung 8.2 und 10.2.1 im Anhang

zum 1. Marz 2019 im Konzernabschluss konsolidiert. Dem Kaufpreis von KEUR 3.700 stand am
1. Mérz 2019 ein Nettovermdgen in Héhe von KEUR -801 gegenuiber. Fir den Abschluss besteht
das Risiko, dass ggf. unbegriindet der gesamte Unterschiedsbetrag als Goodwill bilanziert wird
und eventuell vorhanden immaterielle Vermdgenswerte nicht identifiziert und planmaRig

abgeschrieben werden.

Die Gesellschaft hat insbesondere keine kundenbezogenen immateriellen Vermdgenswerte vom
Goodwill separiert, weil es sich bei der mitNORM um ein start-up handelt und insofern auch noch
keine nachhaltiger Kundenstamm vorhanden ist. Darliber hinaus ist die mitNORM als Vermittler
von Versicherungsprodukten tatig. Es ist diesem Geschaftsmodell immanent, dass die
Kundenbeziehung mit der Versicherung entsteht, zumal fir den Endkunden gegeniber der

mitNORM keine Wechselkosten entstehen.
Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken — aber
insbesondere aufgrund der Groéf3e und Komplexitat des Erwerbs — haben wir unser Prifungsurteil
insbesondere auf analytische und aussagebezogene Prifungshandlungen gestitzt. Demzufolge
haben wir in Bezug auf die Prufung der Identifizierung von Vermdgenswerten und Schulden unter

anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefiihrt:

e In einem ersten Schritt haben wir uns die Beweggriinde fir den Kauf vom Vorstand der
Gesellschaft und der Geschéftsfihrung der mitNORM erldutern lassen, um eine
Erwartungshaltung in Bezug auf die Werttreiber bzw. potentiellen Vermdgenswerte und

Schulden zu bilden.



e In einem zweiten Schritt haben wir insbesondere analysiert, welche Werttreiber bzw.
potentiellen immateriellen Vermogenswerte ggf. vom Goodwill separiert werden missen

bzw. konnten.

e In einem dritten Schritt haben wir analysiert, ob diese immateriellen Vermdgenswerte
identifizierbar sind und wenn ja, ob diese zutreffend zum Fair Value bewertet worden

sind.
Unsere Schiussfolgerungen

Im Ergebnis ist festzustellen, dass die Gesellschaft die identifizierbaren Vermdgenswerte

zutreffend bestimmt und bewertet hat.

Impairment/ Verfahren bei der Deutschen Priifstelle fiir Rechnungslegung

Der Konzernabschuss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 ist Gegenstand eines
Verfahrens der Deutschen Prifstelle fir Rechnungslegung (DPR). Gegenstand der Untersuchung
ist insbesondere die Werthaltigkeit des Goodwills und der jahrliche Impairment-Test. Das
Verfahren ist zum Zeitpunkt der Erteilung dieses Bestatigungsvermerks formal noch nicht
abgeschlossen. Die DPR hat dem Vorstand der Gesellschaft am 20. April 2020 mindlich
mitgeteilt, dass das Verfahren mit einem Hinweis enden soll, dass es trotz eines vom IAS 36
abweichenden methodischen Vorgehens keinen Abwertungsbedarf fir die Goodwills gibt. Auch
sei es zulassig, alle Goodwills zum 31. Dezember 2017 in einer zahlungsmittelgenerierenden

Einheit (CGU) zusammenzufassen.
Risiko fiir den Abschluss

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen in diesem

Zusammenhang auf Anmerkung 5.5.1 und 10.2.11.2 im Anhang.

Der Konzernabschluss weist als Vermdégenswerte einen Goodwill von KEUR 14.540 aus. Dieser
entfallt in Hohe von kEUR 8.201 auf die CGU Versicherung und in Héhe von kEUR 6.339 auf die

CGU Finanzanlagen.

Der Goodwill ist einmal jahrlich sowie gegebenenfalls anlassbezogen auf seine Werthaltigkeit
prufen. Der Wertminderungstest, bei dem der erzielbare Betrag als Wertmalistab fir eine etwaige
Wertminderung auf Basis eines DCF-Verfahrens ermittelt wird, ist komplex, in hohem MafRe von
der Einschatzung der kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen Vertreter sowie
dem verwendeten Diskontierungsfaktor abhangig und daher mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet.

Im Berichtsjahr ergab sich aus den Uberpriifungen der Goodwills kein Abwertungsbedarf

Es besteht das Risiko fur den Konzernabschluss der Gesellschaft, dass die
Ermessensspielrdume im Rahmen des Wertminderungstests nicht sachgerecht ausgetibt werden
und zum Abschlussstichtag eine Wertminderung vorzunehmen ist bzw. eine bestehende
Wertminderung nicht in angemessener Hohe erfasst wird. Zusatzlich besteht das Risiko, dass

zusammenhangende Anhangangaben nicht sachgerecht sind.



Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken — aber
insbesondere aufgrund der GréRe und Komplexitdt des Konzerns - haben wir unser
Prufungsurteil insbesondere auf aussagebezogene Prifungshandlungen gestitzt. Demzufolge
haben wir in Bezug auf die Prifung der Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts unter

anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefiihrt:

e In einem ersten Schritt haben wir uns mit den Fragen der DPR auseinandergesetzt und

diese auf die Impairment-Tests 2018 und 2019 Ubertragen.

e Von der Angemessenheit der bei der Berechnung des Geschéafts- oder Firmenwerts
prognostizierten Zahlungsmittelzufliisse, basierend auf den Erwartungen Uber die
zukunftige Entwicklung der Ertrédge, haben wir uns anhand der durch den Aufsichtsrat
genehmigten Unternehmensplanung unter Hinzuziehung von Marktdaten und 6ffentlich

verfugbaren Informationen Uberzeugt.

e Um die Angemessenheit der im Rahmen der Erstellung der Unternehmensplanung
verwendeten Annahmen zu beurteilen, haben wir in Gesprachen mit dem Vorstand und
Mitarbeitern das notwendige Verstandnis Uber den Planungsprozess erlangt und die
erwarteten Zahlungsstrome sowie die unterstellten langfristigen Wachstumsraten mit
den Planungsverantwortlichen erortert. Des Weiteren haben wir die Angemessenheit
des Bewertungsmodells gewtrdigt und anhand der Berechnung eigener Szenarien
basierend auf dem DCF-Verfahren der Gesellschaft die Angemessenheit der
Planungsannahmen beurteilt. Von der Prognosegiite der Planung der Gesellschaft
haben wir uns Uberzeugt, indem wir Planungen friiherer Geschaftsjahre mit den

tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen haben.

e Darliber hinaus haben wir die dem Kapitalisierungszinssatz zugrunde liegenden
Annahmen und Parameter - insbesondere den risikofreien Zinssatz, die
Marktrisikopréamie und den Betafaktor — mit eigenen Annahmen und &ffentlich

verfugbaren Daten verglichen.

e SchlieRlich haben wir beurteilt, ob die Anhangangaben zur Werthaltigkeit des Geschafts-

oder Firmenwerts sachgerecht sind.
Unsere Schlussfolgerung

Das der Werthaltigkeitsprifung des Goodwills zugrunde liegende Vorgehen ist sachgerecht und
steht im Einklang mit den anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen. Die
Ermessensentscheidungen im Hinblick auf die der Werthaltigkeitsprifung des Geschéafts- und
Firmenwerts zugrunde liegenden Bewertungsannahmen sind sachgerecht ausgelibt. Die damit

zusammenhangenden Anhangangaben sind sachgerecht.



Going Concern

Zu den angewandten Annahmen verweisen in diesem Zusammenhang auf Anmerkung 9.4 im

Konzernanhang und Abschnitt Nachtragsbericht im zusammengefassten Lagebericht.

Durch die COVID 19 Pandemie kdnnte es passieren, dass die Provisionen wegbrechen und die
Gesellschaft ggf. ihren Geschéftsbetrieb einstellen misste. Wir verweisen hierzu insbesondere
auf Abschnitt Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der
Unternehmenstatigkeit in diesem Bestatigungsvermerk und die Ausfihrungen im Abschnitt

Nachtragsbericht des zusammengefassten Lageberichts.
Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken — aber
insbesondere aufgrund der GréRe und Komplexitdt des Konzerns - haben wir unser
Prifungsurteil insbesondere auf analytische Prifungshandlungen gestitzt. Demzufolge haben wir
in Bezug auf die Prifung der Angemessenheit der Going Concern Pramisse unter anderem die

folgenden Priifungshandlungen durchgefihrt:

e In einem ersten Schritt haben wir uns mit dem Geschéaftsmodell in Bezug auf die

Kostenstrukturen und Skalierbarkeit auseinandergesetzt.

e Darlber hinaus haben wir uns vom Vorstand und Aufsichtsrat die Anfalligkeit des

Geschéftsmodells erldutern lassen und dieses plausibilisiert.
Unsere Schlussfolgerung

Wir kommen zu dem Ergebnis, dass es eine wesentliche Unsicherheit in Bezug Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch die COVID 19 Pandemie und ihre wirtschaftlichen Folgen gibt.
Gleichzeitig sind aber auch die Schlussfolgerungen des Vorstands in Bezug auf das

Geschéftsmodell plausibel.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen den uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfliigung
gestellten Geschéftsbericht, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und der inhaltlich gepriiften

Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend werden wir weder ein Prifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu abgeben.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlussprifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen — sobald sie verfigbar sind — zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, den inhaltlich gepriften Bestandteilen
des zusammengefassten Lageberichts oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen

oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriffen ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder

unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht

keine realistische Alternative dazu.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns

zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des

zusammengerfassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgeflhrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstdéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiur die Priufung des zusammengefassten Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e zZiehen wir Schlussfolgerungen uUber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlief3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU



anzuwenden sind, und der ergadnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priufungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

e Dbeurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige

Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf

unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafRhahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schlielRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. August 2019 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 30. September 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéaftsjahr 2019 als

Konzernabschlusspriifer der Value Research & Management AG, Hamburg, téatig.



Wir erklaren, dass das in diesem Bestatigungsvermerk enthaltene eingeschrankte Prifungsurteil zum
Konzernabschluss und das Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht mit dem zuséatzlichen
Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Jérg Wiegand.*

Berlin, den 26. Juni 2020

bdp
Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Wiegand

Wirtschaftsprufer
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